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OPLYSNINGER | HENHOLD TIL FAIF-LOVENS § 62
— OBTON INFRASTRUCTURE MIX PRIVATINVESTOR A/S

Dette informationsdokument indeholder de oplysninger, som Obton Forvaltning A/S, CVR-nr.
38733605 (FT-ID 23139) ("Forvalteren”), skal stille til radighed for investorerne i Obton Infra-
structure Mix Privatinvestor A/S, CVR-nr. 43966006 ("Fonden”), som forvaltes af Forvalteren i
henhold til § 62 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., pa tidspunktet for udar-
bejdelsen af dette dokument lovbekendtggrelse nr. 231 af 1. marts 2024 ("FAIF-loven”).

Dette informationsdokument bar leeses i forening med udkastet til ejeraftalen for Fonden ("Ejer-
aftalen”), Fondens vedtaegter ("Vedtaegterne”) samt det af Forvalteren udarbejdede projektma-
teriale angéende Fonden ("Projektmaterialet”). For sa vidt angar potentielle investorer, der matte
kvalificere som semi-professionelle investorer i henhold til § 5, stk. 5, nr. 2, i FAIF-loven, bar dette
informationsdokument endvidere laeses i kontekst af Dokument med Central Information for Fon-
den ("Dokument med Central Information”). Potentielle investorer bgr ikke treeffe beslutning
om at investere i Fonden alene i tillid til dette informationsdokument.

Dette dokument repraesenterer ikke et tilbud om kgb, tegning eller salg af kapitalandele i Fonden
eller en opfordring til at fremsaette tilbud om kgb eller tegning af kapitalandele i Fonden. Oplys-
ningerne i dokumentet kan ikke betragtes som radgivning om investerings- eller skattemaessige
forhold, og investorerne opfordres til at sgge individuel radgivning hos egne radgivere.

Ethvert forhold omtalt i dette dokument, herunder investeringsstrategi og risikorammer, kan inden
for lovgivningens og Vedtaegternes rammer aendres af Forvalteren. Safremt oplysninger stillet til
radighed i dette informationsdokument sendres vaesentligt, vil Forvalteren opdatere dette informa-
tionsdokument og stille den reviderede version heraf til radighed for investorer hurtigst muligt pa
Fondens online investorportal.

Medmindre andet matte fremga af dette informationsdokument eller af konteksten i gvrigt, vil be-
greber og udtryk defineret i Ejeraftalen have samme betydning, nar disse anvendes i dette infor-
mationsdokument.

1. En beskrivelse af Fondens investeringsstrategi og investeringsmalsaetninger

Fonden er en alternativ investeringsfond i form af en feederfond, der via Obton Infra-
structure Mix Master P/S ("Masterfonden”) indirekte investerer i solenergiprojekter,
batteriprojekter til lagring af stram og udvikling af projektrettigheder til vedvarende
energiprojekter.

Fondens formal er sdledes (i) at foretage en investering i Masterfonden ved at give
tilsagn om investering i denne ved tegning af Kapitalandele og derigennem understgtte
Masterfonden investeringer i henhold til nedenstaende, og (ii) at afholde de omkost-
ninger, der er forudsat i Ejeraftalen og Forvaltningsaftalen. Fonden mé& saledes ikke
foretage andre investeringer end i Masterfonden.

Masterfondens formal er (i) at investere (direkte eller via et holdingselskab) i andre
fonde (dvs. en fund of funds-struktur), der primaert investerer i solenergiprojekter, bat-
teriprojekter til lagring af strgm eller udvikling af projektrettigheder til vedvarende
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energiprojekter samt for hver af de Underliggende Fonde hermed beslaegtet virksom-
hed, idet sddanne investeringer i gvrigt kan foretages af Masterfonden (direkte eller
indirekte via holdingselskab) som medinvestor i samarbejde med andre af Forvalteren
forvaltede alternative investeringsfonde, og (ii) at afholde de omkostninger, der er for-
udsat i Ejeraftalen og Forvaltningsaftalen.

Masterfonden vil (direkte eller indirekte via holdingselskab) investere indskud fra Fon-
den i henhold til fglgende fordeling:

a) Omtrent 50 % af kapitalen i Masterfonden investeres i én eller flere fonde, der
forvaltes af Forvalteren og som udelukkende eller i hvert fald primaert investerer —
direkte eller indirekte — i solenergiprojekter, f.eks. fonden Obton Solar. Safremt
Forvalteren pa vegne af Masterfonden matte beslutte at investere i Obton Solar,
pateenker Forvalteren, i det omfang forholdene tilsiger det, at investere forholds-
meessigt i de to kapitalklasser i Obton Solar, henholdsvis Obton Solar Safe og Ob-
ton Solar Upside.

b) Omtrent 25 % af kapitalen i Masterfonden investeres i én eller flere fonde, der
forvaltes af Forvalteren og som udelukkende eller i hvert fald primaert investerer —
direkte eller indirekte — i batteriprojekter til lagring af stram, f.eks. fonden Obton
Scale.

c) Omtrent 25 % af kapitalen i Masterfonden investeres i én eller flere fonde, der
udelukkende eller i hvert fald primaert investerer — direkte eller indirekte — i udvik-
ling af projektrettigheder til vedvarende energiprojekter. Masterfonden kan inve-
stere ind i fonde, der ikke er under Forvalterens forvaltning.

Masterfonden vil alene investere i fonde (direkte eller indirekte via holdingselskab), der
primeert har investeret i projekter placeret i OECD-medlemslande.

En investering i Fonden fonventes at have en tidshorisont pa 8 ar, men Fondens fakti-
ske lgbetid afheenger af realisering af investeringerne i de fonde, Masterfonden (direkte
eller indirekte via holdingselskab) har investeret i. Det forventes, at Masterfondens in-
vesteringer i Underliggende Fonde vil blive realiseret i forbindelse med et samlet exit i
hver af de Underliggende Fonde i henhold til disse fondes respektive exit-strategier.
Investeringen udlgber ultimativt ved Masterfondens (eller, hvor relevant, holdingsel-
skabets) realisering af sidste fond i portefgljen. Forvalteren vil sikre, at Masterfondens
investeringer har en tilsvarende forventet tidshorisont.

Provenu realiseret ved Masterfondens (eller, hvor relevant, holdingselskabets) afhaen-
delse af en investering i en Underliggende Fond vil ikke blive geninvesteret, men vil
blive anvendt i henhold til Fondenes ssedvanlige udlodningspolitik, som er naermere
beskrevet i Vedteegterne og Ejeraftalen.

For naermere information om investeringens afkast og omkostninger, herunder resul-
tatscenarier for forventet gennemsnitligt arligt afkast, henvises til Dokument med Cen-
tral Information.

lalals
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Hvor en eventuel masterfond er etableret

Masterfonden, Obton Infrastructure Mix Master P/S, er etableret som et partnerselskab
i Danmark under CVR-nr. 43999370, med Obton Infrastructure Mix GP ApS, CVR-nr.
43975196, som komplementar.

Hvis Fonden har en fund of funds-struktur, skal det oplyses, hvor de underlig-
gende fonde er etableret

Fonden indgér i en fund of funds-struktur, idet Fonden via Masterfonden investerer i
andre fonde (direkte eller via et holdingselskab). De Underliggende Fonde forventes
geografisk at veere etableret i Danmark, men det kan ikke udelukkes, at Masterfonden
vil investere i Underliggende Fonde, der er etableret i et andet OECD-medlemsland.

En beskrivelse af de typer aktiver, som Fonden kan investere i
Fondens kapital vil blive investeret i Kapitalandele i Masterfonden.

Fonden vil via Masterfonden investere i solenergiprojekter, batteriprojekter til lagring
af stram og udvikling af projektrettigheder til vedvarende energiprojekter gennem an-
dre fonde i en fund of funds-struktur.

En beskrivelse af den eller de fremgangsmader, Fonden kan benytte, nar den
investerer, og de risici, der er forbundet med sadanne fremgangsmader

De til Masterfondens investeringer forbundne risici vil afspejle, hvad der geelder for de
Underliggende Fonde, som Masterfonden investerer i. Eftersom Masterfonden forven-
tes at investere i fondene Obton Solar og Obton Scale, kan Investorer i Fonden fa
projektmaterialet for disse fonde tilsendt efter forespgrgsel hos Forvalteren.

Fondens investering i batteriprojekter vil primeert vedrgre batteriprojekter, der som mi-
nimum har gennemgaet en udviklingsfase, hvorefter projektet skal gennem en struktu-
rerings-, konstruktions- og driftsfase. Batteriprojekterne vil lagre overskydende strgm
fra elnettet, hvorefter denne stram vil seelges til elforsyningsvirksomheder, nar efter-
spargsel pa strem ikke falger stramproduktionen for eksempelvis vedvarende energi-
kilder som vind- og solenergi

En investering i Fonden er forbundet med en raekke risici, herunder risikoen for tab af
Investors indskudte kapital. Nedenstaende opregning af risici er ikke udtgmmende,
men beskriver en raekke vaesentlige risici, der er forbundet med investering i Fonden.
Der henvises i gvrigt til Projektmaterialet samt Dokument med Central Information, der
blandt andet beskriver de risici, der er forbundet med investering i Fonden og Master-
fonden. Forskellige begivenheder og haendelser beskrevet under risici kan indtreeffe
samtidig og veere udlgst af samme faktorer som eksempelvis udvikling i samfundsgko-
nomien. Der fremseettes ikke garanti for, at Fondens investeringsmal opnas eller at
forventningerne til en investering i Fonden kan indfries.

lalals
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Seerligt om risiko ved investering i solenergi- og batteriprojekter: Investering i solenergi-
og batteriprojekter medfgrer andre risici, end hvis der investeres i f.eks. bgrsnoterede
instrumenter. En investering i Fonden skal anses for en langvarig investering. Der er
risiko for, at det vil medfare tab, hvis et solcelle- eller batterianlaeg skal afheendes inden
for en kort tidsperiode efter erhvervelsen.

Veerdien af et solcelleanleeg og den dertilhgrende elproduktion henholdsvis et batteri-
anleeg og den dertilhgrende facilitet for ellagering kan afheenge af udbud og efterspgarg-
sel pa energimarkedet samt de mikro- og makrogkonomiske forhold. Veerdien af sol-
celleanleeg vil ogsa afhaenge af antallet af solskinstimer i lgbet af et kalenderar, lige-
som veerdien af et batterianlaeg vil afhaenge af stramproduktionen fra vedvarende ener-
gikilder, som f.eks. solcelleparker.

Omkostningerne ved drift af et solcelle- eller batterianleeg kan, afhaengig af markeds-
forholdene, overstige indtjeningen.

Seerligt om risiko ved investering i projektrettigheder til vedvarende energiprojekter:
Det er ikke ualmindeligt, at en stor del af projekterne i en udviklingspipeline falder fra i
lgbet af udviklingsprocessen, fordi der er trin i processen, der ikke lykkes. Det kan
f.eks. veere, at et projekt ikke opnar byggetilladelse, eller at det ikke er muligt at indga
en (tilfredsstillende) finansieringsaftale. Der er relativ hgj risiko forbundet med investe-
ring i projektrettigheder til vedvarende energiprojekter, men den relative hgje risiko
modsvares at gode muligheder for at opna en god fortjeneste. Risikoen for, at et projekt
mislykkes, falder markant, jo leengere vi bevaeger os hen i udviklingsfasen. Der er til-
med en likviditetsrisiko i form af, at udviklingsomkostninger afholdes inden projekternes
salgsparathed. Hvis flere projekter ikke bliver frasolgt som planlagt og dermed nar lzen-
gere i udviklingsfasen end forventet, vil dette kreeve yderligere likviditet til udviklings-
omkostninger.

Risiko i relation til indskud og afkast: Der er en risiko for, at det forventede afkast ikke
kan realiseres. Hvis Fonden mod forventning skulle genere tab, kan Investorerne tabe
hele eller dele af deres indskud, men Investorerne haefter maksimalt med deres ind-
skudte egenkapital.

Risiko i relation til markedsrisiko: Omsaetningen i Fonden vil veere baseret p& aktuelle
markedspriser for de forskellige typer af systemydelser, som solcelle- og batterianleeg-
gene kan levere. Fonden er eksponeret over for gendringer pa energimarkedet, herun-
der risikoen for, at markedsprisen for disse ydelser vil kunne lande pa et lavere niveau
end forventet, eksempelvis som fglge af eendrede markedsvilkar, en forskydning mel-
lem udbud og efterspgrgsel eller regulatoriske aendringer. | forhold til stramhandel vil
eksempelvis manglende volatilitet kunne reducere muligheden for at skabe det forven-
tede afkast.

Batteriprojekter kan anvendes pé forskellige mader, men ikke pa samme tid. En risiko
kan derfor veere, at de mest fordelagtige ydelser ikke veelges pa de rigtige tidspunkter,
hvilket kan fare til et reduceret afkast. Markedet for batteriprojekter befinder sig tilmed
pa et tidligt stadie, hvilket kan medfare hgjere markedsudsving end pa mere etablerede
markeder.

lalals
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Det er derudover en markedsmeessig risiko, at der udvikles nye teknologier, der kan
konkurrere med solenergi og batterilagring og dermed reducere behovet.

Risiko i relation til politiske forhold: De markedsmaessige muligheder er i hgj grad bun-
det op pa veeksten i vedvarende energi. Hvis udviklingen af omstillingsinitiativer eller
politiske malsaetninger for brugen af vedvarende energikilder bremser op eller udvikler
sig langsommere end forventet, eksempelvis som fglge af s&endrede politiske initiativer,
kan det aendre pa behovet for lagring af vedvarende energi. Dertil kan gget ESG-regu-
lering pa omradet medfare @gede omkostninger for vedvarende energiprojekter. Der-
udover kan geopolitiske spaendinger udggre en generel risiko, da det kan pavirke
makrogkonomiske forhold eksempelvis i form af hgj inflation, stigende renter og usik-
kerhed p& energimarkedet.

Risiko i relation til tekniske forhold: Batteriers levetid afhaenger af flere forskellige pa-
rametre, men de to primaere faktorer er antallet af cyklusser — dvs. antal op- og aflad-
ninger — og hvor hardt batteriet aflades. £ndret brug af batteriet, eksempelvis som
falge af nye typer ydelser, kan udggre en risiko for, at batteriet nedslides hurtigere end
forventet.

Risiko i relation til teknologisk udvikling: Flere forskningstiltag indenfor vedvarende
energi, f.eks. andre lagringsteknologier, der kan konkurrere med batterilagering, kan
udggre en risiko for et reduceret behov for batterilagering eller udvikling af andre kilder
til vedvarende energi kan reducere efterspgrgslen pa solenergi.

Risiko i relation til ESG: Investeringen er eksponeret over for ESG-risici. Uddybende
oplysninger om beeredygtighedsrisici og miljgmeessige karakteristika findes i Fondens
dokument om "Oplysninger om baeredygtighedsrisici og miljgmaessige karakteristika”,
som er vedlagt dette informationsdokument.

Risiko i relation til interessekonflikter: Der kan opsté interessekonflikter, der potentielt
kan fa indflydelse pa investeringen. Et par eksempler er beskrevet i det falgende:

Der kan potentielt opstd modsatrettede interesser mellem Fonden og de fonde, som
Masterfonden investerer i (direkte eller indirekte via holdingselskab). S&fremt Master-
fonden investerer i fonde forvaltet af Forvalteren, f.eks. Obton Solar og Obton Scale,
foreligger der potentielt en interessekonflikt hos Forvalteren, idet Forvalteren agerer
som forvalter i henhold til FAIF-loven for Fondene savel som de fonde, Masterfonden
investerer ind i. Der kan ogsa opsta interessekonflikt hos Forvalteren, hvis to eller flere
af de fonde, som Masterfonden investerer i og som er under forvaltning hos Forvalte-
ren, gnsker at handle sammen. Hvis f.eks. projektrettighedsfonden udvikler et batteri-
projekt, som Obton Scale gnsker at kgbe, sa skal parterne — eventuelt i samrad med
Forvalteren - blive enige om pris samt gvrige vilkar herfor.

Der foreligger tiimed en potentiel interessekonflikt over for Obton A/S samt koncern-
forbundne selskaber, nar Forvalteren (som datterselskab til Obton A/S) pa vegne af
Masterfonden investerer i fonde, der ejer projekter leveret af Obton A/S.
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Interessekonflikter kan ogsa opsta i situationer, hvor Forvalteren anviser en interesse-
ret kaber i forbindelse med Investors salg af Kapitalandele, da Forvalteren modtager
honorar for den ydede assistance.

Forvalteren treeffer i samarbejde med Obton A/S alle rimelige foranstaltninger til fore-
byggelse og handtering af interessekonflikter ved at sikre en tilstraekkelig adskillelse af
koncernens funktioner. Forvalteren samt koncernforbundne selskaber handterer po-
tentielle interessekonflikter i henhold til Forvalterens politik for handtering af interesse-
konflikter, som kan tilgds pa Forvalterens hjemmeside.

Risiko i relation til likviditet: Det kan veere en risiko for dig som Investor, at en investe-
ring i Fonden ikke er likvid. Der er dog mulighed for arligt individuelt exit, inden samlet
exit efter frasalg af alle Masterfondens aktiver (efter forventeligt 8 ar). Det kan du laese
mere om i Ejeraftalen og Projektmaterialet.

Risiko i relation til inflation: Bade omsaetning og omkostninger for de enkelte projekter
kan veere eksponeret overfor inflation, og da inflationen ikke ngdvendigvis vil pavirke
omseaetning og omkostninger i samme takt, kan det indebaere en risiko.

Risiko for forleenget investeringsperiode: Fondens Investorer kan risikere at binde de-
res investering i leengere tid end planlagt, hvis Fondens aktiver af forskellige arsager
ikke alle er frasolgt efter forventeligt 8 ar.

Risiko i relation til baeredygtighedsrisici: Investeringen er eksponeret overfor baeredyg-
tighedsrisici. Se neermere under afsnittet "OPLYSNINGER OM BAREDYGTIGHEDS-
RISICI OG MILJOMASSIGE KARAKTERISTIKA”.

Risiko i relation til strategieendring i Obton Group: Obton Group har som ambition at
etablere et energiselskab ved at samle egne aktiviteter og de af Forvalteren forvaltede
fonde i ét selskab.

Alle fonde forvaltet af Forvalteren, inklusive Fonden, forventes derfor at blive tilbudt at
blive en del af et nyt samlet energiselskab. Det vil dog veere op til Fonden at beslutte,
om

Fonden gnsker at blive en del af det nye energiselskab eller forblive en alternativ inve-
steringsfond.

Fondens bestyrelse forventes at blive praesenteret for tilbuddet om sammenlaagningen
i lgbet af Q1 2025. Hvis bestyrelsen finder tilbuddet attraktivt, vil det efterfglgende
komme til afstemning pa generalforsamling i Fonden. Et forslag om at tiltraede tilbuddet
om sammenlaegning skal tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet,
som af den del af selskabskapitalen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen

Strategisendringen i Obton Group indebeerer veesentlige risici for Fonden og dig som
investor:

Safremt Fonden beslutter at blive en del af et nyt samlet energiselskab, vil det fa vae-
sentlig betydning for din investering i Fonden. Som investor skal du seerligt veere

lalals
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opmaerksom p4, at beslutningen vil betyde, at Fondens investeringer skal realiseres
for udlgbet af den forventede investeringsperiode, hvilket kan have veesentlig betyd-
ning for dit afkast og dine omkostninger forbundet med investeringen. Beslutningen ma
bl.a. forventes at pavirke:

e typen af aktiver omfattet af din investering og derved hvordan dit afkast gene-
res.

e de operationelle risici forbundet med din investering, eksponering til andre
lande og disses markeder samt anden valuta end Fondens nuveerende.

e oplysningerne i Dokument med Central Information, herunder seerligt afkast-
beregningerne for det gennemsnitlige arlige afkast (IRR) og den anbefalede
investeringsperiode.

Safremt Fonden beslutter ikke at blive en del af et nyt samlet energiselskab, kan det
ogsa fa veesentlig betydning for din investering i Fonden. Strategiskiftet i Obton Group
kan betyde, at Forvalteren pa sigt ophgrer sin virksomhed som forvalter af alternative
investeringsfonde i henhold til FAIF-loven. Det vil betyde, at Fonden enten skal blive
selvforvaltende eller udpege en ny forvalter som aflgser for Forvalteren, hvilket kan
medfgre hgjere forvaltningsomkostninger, der pavirker afkastet negativt.

Fondens investeringsstrategi kreever desuden seerlig viden og erfaring fra forvalterens
side, hvorfor aendring af forvalter indebaerer en risiko for, at investeringen ikke udvikler
sig efter samme forventning som ved den nuveerende forvalter.

En beskrivelse af alle geeldende investeringsbegraensninger

Fonden ma alene investere indenfor sit vedtaegtsmeessige formal samt i henhold til
Ejeraftalens formalsbestemmelse. Rammerne for Fondens investeringer er naermere
beskrevet i pkt. 1 i dette informationsdokument.

Fonden vil ikke foretage investeringer i Masterfonden, der vil resultere i en overskri-
delse af de Samlede Tilsagn med fradrag af de omkostninger, som vil skulle afholdes
af Fonden i henhold til Ejeraftalen og Forvaltningsaftalen.

En beskrivelse af de omstaendigheder, hvorunder Fonden kan anvende gearing,
herunder hvilke former for gearing og hvilke kilder til gearing Fonden kan be-
nytte, eventuelle begraensninger for brug af gearing samt alle risici forbundet
med Fonden brug af gearing

Fondens aktiviteter finansieres ved den indskudte selskabskapital. Fonden anvender
ikke gearing i FAIF-lovens forstand.

Det maksimale niveau for gearing
Der henvises til pkt. 7 i dette informationsdokument.

En beskrivelse af mulighederne for at genanvende Fondens aktiver og sikkerhed
stillet af Fonden

Fonden kan stille dets aktiver til sikkerhed for 1an eller kreditfaciliteter.
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Genanvendelse er ikke muligt.

En beskrivelse af de procedurer, hvorefter Fonden kan endre sin investerings-
strategi eller investeringspolitik eller begge

| det omfang en eendring af Fondens strategi kan rummes inden for Fondens vedtaegts-
meessige formal henholdsvis Ejeraftalens formalsbestemmelse ("Baggrund, formal og
investeringspolitik”), kan Bestyrelsen henholdsvis Forvalteren frit eendre denne. Besty-
relsen kan dog veelge at henskyde beslutningen til generalforsamlingen, i hvilket til-
feelde beslutningen kan treeffes med simpelt flertal. Beslutningen om aendring af Fon-
dens forretningsgrundlag kan treeffes med to-tredjedele flertal.

| det omfang en aendring af Fondens strategi ikke kan rummes inden for det vedtaegts-
maessige formal henholdsvis Ejeraftalens formalsbestemmelse, kraeves der en beslut-
ning om eendring af Vedteegterne henholdsvis Ejeraftalen truffet i henhold til Ejerafta-
lens bestemmelser herom. En sadan beslutning kan treeffes af Investormgdet med til-
slutning af et kvalificeret flertal pA mindst to-tredjedele (2/3) af de Samlede Tilsagn,
medmindre et strengere majoritetskrav for eendring af Vedtsegterne falger af Selskabs-
loven.

Safremt der pa Investormadet ikke er tilslutning svarende til to-tredjedele (2/3) af de
Samlede Tilsagn, eller 2/3 af de Samlede Tilsagn ikke er repreesenteret pa Investor-
madet, bortfalder forslaget om aendring af Ejeraftalens og/eller Vedteegternes formals-
bestemmelse, medmindre to-tredjedele (2/3) af de pa Investormgdet repreesenterede
savel som stemmeberettigede Tilsagn stemmer for forslaget. | dette tilfeelde indkalder
Bestyrelsen omgaende til et nyt Investormgde i henhold til Ejeraftalens og Vedtsegter-
nes bestemmelser herom.

P& det nye Investormgde treeffes beslutning om aendring af Ejeraftalens og/eller Ved-
teegternes formalsbestemmelse med tilslutning af et kvalificeret flertal pa mindst ni-
tiendedele (9/10) af alle stemmer afgivet af alle stemmeberettigede (og pa Investor-
mgdet henholdsvis generalforsamlingen i de(n) relevante Fond(e) repraesenterede) In-
vestorer i de(n) relevante Fond(e) samt af den del af selskabskapitalen i de(n) rele-
vante Fond(e), som er repraesenteret pa Investormadet henholdsvis generalforsamlin-
gen i de(n) respektive Fond(e), medmindre et strengere majoritetskrav for aendring af
Vedteegterne fglger af Selskabsloven.

Beslutninger om aendring af Ejeraftalen og/eller Vedtsegterne i henhold til ovenstaende
skal altid ske under iagttagelse af fglgende: (i) principper om proportionalitet samt li-
gebehandling af Investorer, (ii) sendringer af Vedtsegterne kreever Forvalterens og Be-
styrelsens forudgaende skriftlige samtykke, (i) @endringer af Ejeraftalen kan ikke fare
til en forggelse af Investorernes gkonomiske forpligtelser, og (iv) der ikke i gvrigt uden
Forvalterens forudgdende skriftlige samtykke kan foretages aendringer i Ejeraftalen,
som kan fare til en forggelse af Forvalterens gkonomiske forpligtelser eller p& anden
vis vaesentligt strider mod Forvalterens interesser.
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En beskrivelse af de vigtigste retlige konsekvenser af at indga en aftale om at
investere i Fonden. Herunder skal der oplyses om jurisdiktion og lovvalg, og om
der findes juridiske sikringsakter, der skal iagttages for at sikre fuldbyrdelse og
anerkendelse i Danmark

En investering i Fonden indebeerer, at man bliver ejer af den forholdsmaessige andel
af Fonden, som investeringen modsvarer.

Fonden er stiftet som et aktieselskab i henhold til dansk ret. Fonden kvalificerer som
en alternativ investeringsfond i henhold til FAIF-loven.

Ved underskrift af Tegningsaftalen erkleerer Investor at have gjort sig bekendt med
blandt andet Ejeraftalen, Dokument med Central Information og Vedteegterne for Fon-
den. Ved underskrift af Tegningsaftalen bemyndiger Investor Forvalteren til at under-
skrive Ejeraftalen pa vegne af Investor.

Investorernes heeftelse over for Fondens kreditorer er begraenset til den enkelte Inve-
stors respektive indskud. Ingen Investor i Fonden har pligt til at lade sine andele ind-
lgse.

Der udstedes ikke ejerbeviser for Kapitalandelene i Fonden. Investors adkomst til Ka-
pitalandelene sikres ved afgivelse af kgbstilsagn/overdragelsesmeddelelse til Fonden
i overensstemmelse med Ejeraftalen, i hvilken forbindelse kabet/overdragelsen vil blive
noteret i Fondens ejerbog.

Fonden og ethvert kab eller salg af Kapitalandele i Fonden vil som udgangspunkt veere
underlagt dansk ret, bortset fra sddanne regler under dansk ret som matte fare til an-
vendelsen af retsreglerne i en anden jurisdiktion end Danmark (renvoi). Enhver tvist
eller uoverensstemmelse mellem Investorerne og/eller Forvalteren, der udspringer af
Ejeraftalen eller af besiddelse af Kapitalandele i Fonden, skal afgares ved voldgift ved
Voldgiftsinstituttet efter instituttets regler, som er gaeldende pa tidspunktet for anleeg af
voldgiftssag. Voldgiftsretten skal bestd af tre medlemmer. Voldgiftsretten skal have
saede i Kgbenhavn, og voldgiftsbehandlingen skal forega pa dansk. Der henvises til
Ejeraftalens bestemmelse herom.

Identifikation af Fondens forvalter, depositar, revisor og alle andre leverandgrer
af tjenesteydelser inklusive en beskrivelse af deres forpligtelser og investorer-
nes rettigheder i forhold til disse

Forvalter
Obton Forvaltning A/S, CVR-nr. 38733605, med registreret adresse, c/o Obton A/S,
Kristine Nielsens Gade 5, 8000 Aarhus C, er udpeget som Fondens farste Forvalter.

Forvalteren er i henhold til Forvaltningsaftalen forpligtet til at udfgre en raekke opgaver
pa vegne af Fonden, herunder:

e Udvaelge investeringsobjekter og foretage investeringer,
e portefaljepleje,

lalals
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e risikostyring,

e likviditetsstyring,

e veerdianseettelse,

e rapportering til Finanstilsynet og gvrige myndigheder, og
e andre obligatoriske opgaver i medfar af FAIF-loven.

Depositar
Fondens depositar er Apex (Denmark) ApS, CVR-nr. 35482733, med registreret

adresse Hgrmarken 2, 3520 Farum.

Depositaren har til opgave at overvage Fondens juridiske adkomst til aktiverne, over-
vage investeringsgreenser og gearingslofter, herunder kontrollere Fondens betalings-
stramme og sikre, at disse bogfgres korrekt pa Fondens konti, f.eks. i forbindelse med
Investorers emission i Fonden. Depositaren skal endvidere sikre, (i) at salg, udste-
delse, tilbagekab og annullering af Kapitalandele i Fonden sker i overensstemmelse
med lovgivningen og Vedtaegterne, (ii) at beregning af indre veerdi og procedurerne
herfor sker i overensstemmelse med geeldende lovgivning og Vedtsegterne, (iii) at
modydelsen i forbindelse med transaktioner, som Fonden indgar, leveres til Fonden
inden for seedvanlige tidsfrister, og (iv) at Fondens indteegter anvendes i overensstem-
melse med geeldende lovgivning og Vedteegterne.

Veerdipapircentral

Fonden benytter VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336, med registreret adresse Nico-
lai Eigtveds Gade 8, 1402 Kgbenhavn K, som veerdipapircentral. Kapitalandelene i
Fonden udstedes gennem VP Securities A/S som et omsaetningsbegreenset veerdipa-
pir i henhold til lovgivningens bestemmelse om udstedelse af dematerialiserede veer-
dipapirer. Rettigheder vedrgrende Kapitalandelene i Fonden skal anmeldes til VP Se-
curities A/S, som farer en elektronisk ejerbog pa vegne af Fonden.

Revisor

Fondens revisor er BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20222670,
med registreret adresse Kystvejen 29, 8000 Aarhus C. Revisorens opgave er at revi-
dere Fondens arsregnskaber m.v. i henhold til geeldende lovgivning.

Advokat
Fondens advokat er Kromann Reumert, CVR-nr. 62606711, med registreret adresse
Sundkrogsgade 5, 2100 Kgbenhavn @.

En beskrivelse af hvordan forvalteren af Fonden opfylder kravene i FAIF-lovens
§ 16, stk. 5

Forvalteren overvager og tilpasser kvartalsvist sit kapitalgrundlag efter kravene til mi-
nimumskapitalen i FAIF-lovens § 16, stk. 1-4, saledes det er passende til at deekke
eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af pligtforsgsmmelse. Minimumskapi-
talen er bundet pa en separat, lukket bankkonto. Herudover har Forvalteren tegnet en
erhvervsansvarsforsikring mod erstatningsansvar som fglge af pligtforsemmelse, som
er passende i forhold til de risici, den skal daekke.

lalals
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En beskrivelse af enhver forvaltningsopgave, som Fondens forvalter har delege-
ret, jf. bilag 1, nr. 1 og 2 til FAIF-loven, og af enhver opgave, som depositaren har
delegeret. Beskrivelserne skal angive, hvem der har fet overdraget en opgave,
og en beskrivelse af eventuelle interessekonflikter, der kan opsta i forbindelse
med delegationerne

Forvalteren har ikke delegeret opgaver for Fonden omfattet af FAIF-lovens bilag 1, nr.
1 eller 2, ligesom depositaren ikke har delegeret nogle af dens opgaver.

En beskrivelse af de metoder og procedurer Fonden har fastlagt efter FAIF-lo-
vens § 29, stk. 1, for veerdi- og prisanseettelse af Fondens aktiver og forpligtelser,
herunder de metoder, der benyttes for veerdianseettelser af aktiver og forpligtel-
ser, der er sveere at veerdianseette

Opggrelse og veerdianseettelse af Fondens aktiver sker i overensstemmelse med ka-
pitel 6 i FAIF-loven samt afdeling 7 i delegeret forordning nr. 231/2013/EU.

Fondens indre veerdi beregnes i henhold til Ejeraftalens klausul herom (’Beregning af
indre veerdi”).

Fondens aktiver og forpligtelser indregnes og males i overensstemmelse med de til
enhver tid gaeldende regler herfor i &rsregnskabsloven og i henhold til den af Fonden
anvendte regnskabspraksis, der tillige fremgéar af Fondens arsrapport.

En beskrivelse af fondens styring af likviditetsrisici, herunder en beskrivelse af
investorernes ret til at blive indlgst badde under normale og under ekstraordinzere
omstaendigheder samt de aftaler, der er indgaet med investorer om indlgsning

Likviditetsrisiko defineres i denne kontekst som risikoen for, at Fonden ikke kan fra-
seelge sine aktiver uden veesentligt tab tidsnok til, at der kan fremskaffes den forngdne
likviditet til, at Fonden kan opfylde sine betalingsforpligtelser efterhdnden som de for-
falder, og fglgelig risikerer at blive taget under konkursbehandling.

Forvalteren har etableret en proces for likviditetshandtering for Fonden med det formal
at sikre et forsvarligt likviditetsberedskab under normale sdvel som ekstraordinaere
markeds- og finansieringsforhold.

Forvalteren overvager Fondens likviditetsrisici i henhold til de interne retningslinjer for
likviditetsstyring. Fondens likviditet stammer fra udlodning fra Masterfonden.

Fonden tilbyder ikke Investorerne indlgsning.

Investorerne kan dog anmode om at lade deres Kapitalandele tilbagekgbe af Fonden
under forudseetning af at (i) der er tilstreekkelige frie midler hertil, (ii) betingelserne her-
for i Ejeraftalen, Vedteegterne og Selskabsloven er opfyldt, og (iii) det godkendes af
Bestyrelsen i henhold til Bestyrelsens bemyndigelse fra generalforsamlingen, se Ejer-
aftalens klausul "Saerligt om overgang af Kapitalandele ved tilbagekagb” samt Vedtaeg-
ternes pkt. "Bemyndigelse til og principper for tilbagekgb af kapitalandele”. Bestyrelsen
skal farste gang i efterdret 2025, og herefter hvert ar, tage initiativ til at afdaekke,

lalals
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hvorvidt én eller flere Investorer gnsker at tilbageseelge deres Kapitalandele helt eller
delvist til Fonden. Bestyrelsen beslutter gennemfarelse af tilbagekgbsanmodninger
skansmaessigt og kan saledes diskretioneert undlade gennemfarelse helt eller delvist.
Safremt et tilbagekab gennemfares, fastlaegges kursen og proceduren herfor af For-
valteren. En Investor, der gnsker sine Kapitalandele tilbagekabt, er selv ansvarlig for
de skattemaessige konsekvenser herved.

En beskrivelse af alle gebyrer og omkostninger med angivelse af de maksimale
belgb, som direkte eller indirekte afholdes af investorerne

De gebyrer og gvrige omkostninger, der skal afholdes af Investorerne, fremgar af hen-
holdsvis Tegningsaftalen, Ejeraftalen, Projektmaterialet samt Vedtaegterne for Fonden,
hvortil der henvises.

En beskrivelse af hvordan forvalteren sikrer, at alle investorer behandles retfeer-
digt

Retfeerdig behandling af Investorerne er en af grundstenene i Forvalterens virksom-
hedskultur. De investeringsprodukter, herunder Fonden, som Forvalteren udbyder, er
skreeddersyet til at imgdekomme behovene hos det pageeldende investorsegment. In-
vestorerne modtager Igbende relevant information vedrgrende deres investering. For-
valterens investeringsprodukter har de karakteristika og lever op til de standarder, som
er blevet stillet Investorerne i udsigt, ligesom Forvalterens kunde- og supportservice er
til radighed inden for normale arbejdstider. Investorerne er ikke underlagt urimelige
hindringer i forhold til videresalg eller realisering af deres investering. Safremt en Inve-
stor mod forventning matte finde, at produktet eller Forvalterens service ikke lever op
til den pagaeldendes forventninger, har Forvalteren etableret en lettilgeengelig klage-
funktion, som behandler alle indkomne klager e.l. med den forngdne hurtighed og
omhu.

Forvalteren forbeholder sig ret til at tilbyde visse Investorer rabat (ved at foretage en
del af indbetalingen af deres Indskud) eller i gvrigt at give dem fortrinsbehandling. Ra-
bat kan ydes af Forvalteren og/eller selskaber, der er koncernforbundne med Forval-
teren.

Rabatten opnas i henhold til falgende oversigt over rabatordningen:

Investeringsbelgb i DKK Rabatsats Rabat i DKK
750.000 0 % -
1.000.000 1% 10.000
2.000.000 2% 20.000
3.000.000 3% 90.000
5.000.000 4% 200.000
10.000.000 5% 500.000

Hvis en eller flere investorer opnar fortrinsbehandling eller retten til fortrinsbe-
handling, skal fortrinsbehandlingen, typen af investorer, der kan opna en sadan

lalals
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behandling, og, hvis det er relevant, den eller disses juridiske eller gkonomiske
tilknytning til Fonden eller forvalteren beskrives

Se afsnit 18 ovenfor. Ingen Investor i Fonden kan i gvrigt gives fortrinsbehandling i
forhold til andre Investorer.

Fondens eksisterende Investorer har ikke fortegningsret i forbindelse med kapitalfor-
hgjelse ved udstedelse af nye Kapitalandele. Nye andele har samme rettigheder som
hidtidige andele.

Den seneste arsrapport som omhandlet i FAIF-lovens § 61

Der er ikke offentliggjort nogen arsrapport for Fonden, da farste regnskabsperiode er
fra stiftelsen til 30. juni 2024. Arsrapporten godkendes p& en generalforsamling, som
Forvalteren indkalder til.

Sa snart arsrapporten er klar til offentliggarelse, vil den vaere tilgaengelig via CVR, li-
gesom den vil blive uploadet pa Fondens investorportal, hvorfra Investorerne i Fonden
kan rekvirere arsrapporten.

Proceduren og betingelserne for udstedelse og salg af andele

Tegningsaftalen beskriver proceduren og betingelserne for tegning af Kapitalandele i
Fonden. Fondens Bestyrelse er generelt bemyndiget til - indtil 1. maj 2028 - at foretage
forhgjelse i selskabskapitalen ved udstedelse af nye Kapitalandele. De neermere be-
tingelser herfor fremgar af Vedteegterne.

Ejeraftalens klausul "Overgang af Kapitalandele” beskriver proceduren og betingel-
serne for salg og Overgang af Kapitalandele i Fonden. Som udgangspunkt kreever
Overgang af Kapitalandele i Fonden Forvalterens forudgaende, skriftlige samtykke.

I henhold til Vedtaegterne er Fondens Bestyrelse bemyndiget til at tilbagekabe Kapital-
andele fra Investorerne, se ogsa Ejeraftalens klausul "Seerligt om overgang af Kapital-
andele ved tilbagekab” samt pkt. 16 ovenfor.

Fondens seneste indre veerdi eller markedspris pr. andel

Proceduren for udregning af Fondens indre veerdi falger af Ejeraftalen. Den indre vaerdi
vil ligeledes vaere at finde i den seneste offentliggjorte arsrapport. Fondens indre veerdi
er kurs 200 per Kapitalandel & nominelt DKK 0,50, dvs. prisen er DKK 1 per Kapitalan-
del & nominelt DKK 0,50, indtil farste arsrapport er aflagt.

Der beregnes fire gange arligt (forventeligt farste gang fra den 1. november 2024) en
indikativ markedspris for Kapitalandelene i Fonden baseret pa veerdiansaettelsen i de
Underliggende Fonde, som Masterfonden har investeret i (direkte eller via holdingsel-
skab).

En Underliggende Fond veerdianseettes til den senest opgjorte veerdi af
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kapitalandelene i den Underliggende Fond, som oplyst i den af Forvalteren senest
modtagne rapportering fra den Underliggende Fonds forvalter, dog saledes at Forval-
teren er berettiget til at foretage korrektion af den oplyste veerdiansaettelse for en Un-
derliggende Fond, hvis Forvalteren i lyset af de foreliggende oplysninger diskretioneert
vurderer, at der er rimelig grund til at foretage en sadan korrektion. Korrektionen skal
ske pa baggrund af Forvalterens til enhver til gaeldende politikker og retningslinjer for
veerdiansaettelse. Yderligere vil Forvalteren veere berettiget til at justere veerdianseet-
telsen for Fonden, safremt Forvalteren med rimelighed, og i lyset af Forvalterens kon-
cerns geeldende regnskabspraksis, vurderer, at Fondens forhold bevirker, at en sadan
justering bgr foretages.

Fondens historiske resultater, hvis sddanne er tilgeengelige

Fondens farste regnskabsar udlgber 30. juni 2024, hvorfor der endnu ikke per d.d.
foreligger historiske resultater for Fonden.

Hvis Fonden benytter en prime broker, skal identiteten af prime brokeren oply-
ses, og alle vaesentlige aftaler med prime brokeren skal beskrives inklusive en
beskrivelse af, hvordan eventuelle interessekonflikter handteres, og i givet fald
den bestemmelse i aftalen med Fondens depositar, som vedrgrer mulighed for
overfgrsel og genanvendelse af Fondens aktiver, samt en beskrivelse af enhver
overfgrsel af ansvar til prime brokeren

Fonden benytter ikke - og forventer ikke at benytte - en prime broker.

En beskrivelse af, hvordan og hvornar oplysningerne omfattet af FAIF-lovens 8§
64 og 65 offentliggares

I henhold til FAIF-lovens 88 64-65 skal Forvalteren regelmaessigt oplyse Fondens In-
vestorer om fglgende:

e Andelen i procent af aktiverne i Fonden, som pa grund af deres illikvide natur
er omfattet af saerlige foranstaltninger.

e Alle nye ordninger til styring af Fondens likviditet.

e Fondens aktuelle risikoprofil og de risikostyringssystemer, som Forvalteren be-
nytter til at styre Fondens risici.

e Enhver aendring af det maksimale gearingsniveau, som Forvalteren kan be-
nytte pa vegne af Fonden, og enhver ret til at genanvende stillet sikkerhed eller
anden garanti stillet i henhold til den aftale, der muligggr gearingen.

e Det totale belgb, som Fonden er gearet med.

De naevnte oplysninger vil arligt blive kommunikeret til Investorerne i skriftlig form via
nyhedsbrev med henvisning til, hvor pd investorportalen oplysningerne kan tilgas.

Eventuelle foranstaltninger, som depositaren har truffet med henblik pa at fri-
gare sig helt eller delvis for ansvar, jf. FAIF-lovens § 56, stk. 2
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I henhold til depositaraftalen Fondens depositar (se pkt. 12 i dette informationsdoku-
ment) ikke truffet foranstaltninger med henblik pa at frigare sig helt eller delvis for an-
svar, jf. FAIF-lovens § 56, stk. 2.

[Oplysninger om integration af baeredygtighedsrisici for Fonden, der skal gives forud for indga-
else af en aftale, falger af neeste side]
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OPLYSNINGER OM BAREDYGTIGHEDSRISICI OG
MIL@MASSIGE KARAKTERISTIKA -
OBTON INFRASTRUCTURE MIX PRIVATINVESTOR A/S

Obton Infrastructure Mix Privatinvestor A/S ("Fonden”) er en alternativ investeringsfond, som
fremmer miljgmaessige karakteristika ved at investere i Obton Infrastructure Mix Master P/S
("Masterfonden”), som investerer (direkte eller via et holdingselskab) i andre fonde (i en fund of
funds-struktur), der primaert investerer i solenergiprojekter, batteriprojekter til lagring af stram og
projektrettigheder til vedvarende energiprojekter samt for hver af de underliggende fonde her-
med beslaegtet virksomhed ("Projekter(ne)”) samtidig med, at de fonde og de projektselskaber,
der indirekte investeres i, falger god ledelsespraksis. Pa denne baggrund er Fonden klassificeret
som et artikel 8-produkt i henhold til Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2088
af 27. november 2019 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tiene-
steydelser, med senere s&ndringer ("Disclosureforordningen”). Fonden har ikke beeredygtig
investering som sit mal.

Nedenstaende oplysninger afgives af Fonden i henhold til artikel 6-8 i Disclosureforordningen,
om hvordan baeredygtighedsrisici integreres i investeringsbeslutninger samt en vurdering af de
sandsynlige indvirkninger, som baeredygtighedsrisici kan have pa vaerdien for investering i Fon-
den og artikel 5-6 i Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020
om fastlaeggelse af en ramme til fremme af beeredygtige investeringer og om gendring af forord-
ning (EU) 2019/2088 ("Taksonomiforordningen™).

Oplysningerne gives med forbehold for, at der senere kan forekomme aendringer hertil eksem-
pelvis som falge af yderligere guidance fra EU Kommissionen, herunder kommende forordning
om batterier og udtjente batterier ("Batteriforordning”), ESA'erne eller Finanstilsynet.

Du kan laese mere om Obton Forvaltning A/S' ("Forvalteren”) politikker for ansvarlige og baere-
dygtige investeringer pa Forvalterens hjemmeside: https://www.obton.com/indhold-til-baeredyg-
tighed/baeredygtige-investeringer/.

INTEGRATION AF BAEREDYGTIGHEDSRISICI

Fonden foretager labende identificering af baeredygtighedsrisici, som kan forarsage en faktisk
eller potentiel negativ indvirkning pa investeringens veerdi, uanset om disse risici er veesentlige
eller sandsynligvis er vaesentlige. Baeredygtighedsrisici betyder en miljgmaessig, social eller le-
delsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som, hvis den opstar, kan have faktisk eller
potentiel veesentlig negativ indvirkning pa veerdien af en investering.

Investeringer i Fonden er i direkte eller indirekte grad eksponeret for falgende baeredygtigheds-
risici:

e Skader, afbrydelse af forsyningskaede eller beskadigelse af byggeri og materiel, som
har negativ indflydelse pa driften af solcelleparker henholdsvis batteriparker og eventu-
elle andre former for vedvarende energianlaeg pa grund af ekstremt vejr med gkonomi-
ske konsekvenser for Fonden,

e Vedvarende skift i klimaet, hvor forecast for strambudgetter ikke kan opnas, eller hvor
omrader, hvor solcelleparker henholdsvis batteriparker og eventuelle andre former for
vedvarende energianleeg, bliver pavirket heraf,

o get efterspargsel fra finansieringsparter om ESG-data, som Forvalteren ikke kan img-
dekomme,
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Regulering om beeredygtig finansiering med stigende krav pé rapportering om ESG,
herunder manglende overholdelse af regulering som farer til skade pa omdgmme, ude-
lukkelse fra marked, og gkonomiske konsekvenser for Forvalteren og/eller Fonden,
Manglende overholdelse af international og national regulering, herunder negativt om-
dgmme af Forvalterens og Fondens teette samarbejdspartnere, som evt. kan tilfgje en
gkonomisk omkostning eller tab af omdgmme for Forvalteren eller Fonden m.fl.,

Brug af samarbejdspartnere, som i det Igbende samarbejde fraviger aftalte ESG-krav
eller ikke handler overens med international og national lovgivning, som far negativ ind-
virkning pa Forvalterens og/eller Fondens bzeredygtighedsindvirkninger, og
International regulering, som gger omkostningerne for Fonden. Det kan f.eks. veere re-
gulering af batteriteknologi og livscyklusretningslinjer for batteriproducenter, som gger
omkostninger ved indkgb, lgbende vedligehold og efterfalgende afvikling af udtjente
batterier, eller regulering af tariffen pa strgm fra vedvarende energikilder.

Eksponering af baeredygtighedsrisiko kan aldrig fuldkommen undgas, og realiseringen af en eller
flere beeredygtighedsrisici kan have en negativ indvirkning pa det finansielle afkast, og kan gge
risikoen for tab. Fonden er potentielt eksponeret for alle ovenfor naevnte baeredygtighedsrisici.
Fonden har derfor fokus pd, hvor det er muligt, at nedbringe saddanne baeredygtighedsrisici, der
kunne have en relevant vaesentlig negativ indvirkning pa det finansielle afkast.

Som andre risici, sdsom markeds-, kredit- og likviditetsrisiko, indarbejdes baeredygtighedsrisici
i investeringsprocessen, hvor Fonden arbejder med at identificere og prioritere potentielle bae-
redygtighedsrisici pa investeringscasen. Dette sker med relevante og individuelle tilpasninger
baseret pa omsteendighederne i casen og det datagrundlag, som Fonden har til radighed.

Konkret sker dette blandt andet ved, at Fonden:

Analyserer, vurderer og integrerer ESG-forhold i investeringsprocessen fra beslutningen
om investering og indtil investeringen afvikles. ESG-forhold deekker bl.a. over indvirk-
ningerne af klimaeendringer pa den geografiske placering af solcelleparker henholdsvis
batteriparker og eventuelle andre former for vedvarende energianlaeg, hvordan lokal-
omradet vil have indvirkning pa investeringen og fokus pa transparent kommunikation
og dokumentation med samarbejdspartnere, som bidrager til investeringerne. ESG-ana-
lyse har til formal at afdeekke de konkrete baeredygtighedsrisici for den aktuelle investe-
ring. Fondens aktuelle beeredygtighedsrisici er oplistet ovenfor. Den konkrete metode
tager udgangspunkt i Fondens investeringsmalsaetning samt det givne markedsforhold.

Vurderer ved udveelgelsen af de underliggende fonde, Masterfonden investerer i, de
underliggende fondes samarbejdspartnere og disses evne til at handtere de ovenfor
oplistede baeredygtighedsrisici, som Fonden vurderer, at den aktuelle samarbejdspart-
ner er eksponeret for. Formalet hermed er at sikre, at Fonden kun samarbejder med
samarbejdspartnere, der modsvarer samarbejdspartnerens bidrag til Fonden. ESG due-
diligence foretages blandt andet af leverandgrer og EPC-parterne forinden pabegyn-
delse af samarbejdet.

Holder sig ajour og handler overens med regulering om baeredygtig finansiering eller
anden relevant regulering, herunder ved at foretage lgbende rapportering om ESG.

Afholder sig fra at samarbejde med virksomheder og eksterne parter, der vurderes at
bryde med internationale konventioner, principper og lovgivning.

Holder sig ajour og handler pa baggrund af klimaaendringer og -forandringer, for at sikre
investeringens modstandsdygtighed herfor.

De risici, som for Fonden anses at veere mest eksponerede for og som der derfor anses at veere
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stgrst sandsynlighed for at indtreede, vurderes at veere fglgende:

Klimaaendringer og disses eventuelle negative indvirkning pa Fondens afkast er risici,
som er uforudsigelige og i gjeblikket ukendte. Fondens eksponering og sandsynlighed
for indtreeden af risici forbundet hermed, kan derfor ikke konkretiseres yderligere. Sol-
celleparker henholdsvis batteriparker og eventuelle andre former for vedvarende ener-
gianleeg, som indirekte kommer til at indgd i Fondens portefglje, er underlagt samme
retningslinjer og krav for, at disse placeres og konstrueres for at imgdega risikoen for
potentielle klimasendringer, der kan have negativ indvirkning pd Fondens afkast. Ek-
sempelvis i due diligence-fasen i forbindelse med udveelgelse af Projekter, indhentes
ekstern uafhaengig rapport om udpeget omrade for placering af Projektet, hertil plan for
opfarelsen heraf. Forvalteren er tilsvarende opmaerksom pa de potentielle negative ind-
virkninger, som klimaeendringer kan have p& Fondens investeringer, hvorfor man alle-
rede nu er i gang med at tilegne sig viden om klimaaendringernes betydning for Fondens
investeringer, saledes eksponering over for disse risici mitigeres.

Risici forbundet til hele investeringsprocessen, herunder udveelgelse af de underlig-
gende fonde, Masterfonden investerer i, som skal leve op til Fondens standarder for
handtering af baeredygtighedsrisici, herunder hvad angar udveelgelse af Projekter samt
tilhgrende leverandgrer og samarbejdspartnere, samt risici forbundet med den lgbende
drift af investeringerne, idet der anvendes forskellige leverandgrer og samarbejdspart-
nere.

Der er risiko for, at Fonden ikke udelukkende kan udvaelge Projekter, leverandgrer og/el-
ler samarbejdspartnere, som falger international og national regulering, hvilket kan have
negativ indvirkning pa investeringens veerdi, herunder have negativ pavirkning af Fon-
den iht. omdgmme, som kan vanskeliggare et eventuelt salg af Fonden, de underlig-
gende fonde og/eller portefaljen af Projekter.

For at mitigere risici har Forvalteren implementeret en due diligence-politik, som anven-
des i relation til Fondens valg af underliggende fonde, som Masterfonden skal investere
i. Valg af Projekter, valg af leverandgrer og samarbejdspartnere indgar bl.a. i Forvalte-
rens due diligence-politik, for at der ikke sker eller er sket: (i) systematisk kreenkelse af
menneskerettigheder, (i) systematisk overtreedelse af miljgregler, (iii) benyttelse af
barne- og/eller tvangsarbejde eller (iv) at samarbejdspartneren/leverandgren ikke har
en uacceptabel hgj COz-udledning.

Safremt en af ovenstaende forhold kommer til Forvalterens kendskab i due diligence-
forlgbet, kan investeringen ikke godkendes af Forvalterens investeringskomité, besta-
ende af Forvalterens Chief Executive Officer, Chief Financial Officer, Chief Investment
Officer og Chief Finance Officer.

| tilfeelde af at en eksisterende investering eller samarbejdspartner ikke overholder af-
talte ESG-vilkar, international eller national lovgivning eller kontraktuelle bestemmelser
herfor, anbefaler Forvalteren, at det Projekt, selskab eller samarbejdspartneren at treffe
forbedringsforanstaltninger og overholde det mellem parterne aftalte. Hvis manglende
overholdelse fortsaetter, herunder hvis der ikke foretages nogen forbedring, begraenser
Forvalteren sine eller Fondens fremtidige transaktioner med parten til et absolut mini-
mum. Formalet med at frembringe anbefalinger til forbedringsforanstaltninger er at ned-
bringe og forhabentlig fierne potentielle baeredygtighedsrisici, der kan have en negativ
effekt pa det finansielle afkast. Due-diligence processen er dog forbundet med nogle
udfordringer og risici, da Forvalteren ikke har et aktivt ejerskab i henhold til leverandg-
rerne eller samarbejdspartneren. Derudover er der ofte laeengere forsyningskaeder, som
virksomhederne ikke har indsigt i eller indflydelse pa. Der opledes stor udvikling inden
for ESG, hvorfor flere leverandgrer tager stgrre ansvar for deres forsyningskasede,
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hvorfor eksponering over for disse risici mitigeres lgbende.

Forvalteren investerer Igbende i ressourcer til oprustning af Forvalterens baeredygtige profil med
henblik pa at mitigere bzeredygtighedsrisici for Fonden. Pa baggrund af ovenstaende vurderer
Forvalteren ikke, at beeredygtighedsrisici har en sandsynlig veesentlig negativ indvirkning pa
Fondens afkast.

[Oplysninger om Fonden, der skal gives forud for indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og
2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 falger af naeste
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Ved »beaeredygtig in-
vestering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i veesentlig grad ska-
der miljgmaessige el-
ler sociale mal, og at
de virksomheder,
der investeres i, fgl-
ger god ledelses-
praksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baredygtige gkono-
miske aktiviteter.
Naevnte forordning
indeholder ikke en li-
ste over socialt bee-
redygtige gkonomi-
ske aktiviteter. Baere-
dygtige investeringer
med et miljpmal kan
veere i overensstem-
melse med klassifice-
ringssystemet eller
ej.

OBTON

Produktnavn: Obton Infrastructure Mix Privatinvestor A/S

kode): 529900MDVT6GWC20UW84

21-11-2024

Identifikator for juridiske enheder (LEI-

Miljgamaessige og/eller sociale
karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: __ %

i gkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

| gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

finansielle produkt?

o X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)

karakteristika, og selv om det ikke har en

baeredygtig investering som mal, har det en

minimumsandel af baeredygtige investeringer pa
%

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal | gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeriungssystemet

med et socialt mal

® Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

Fonden investerer via Masterfonden i andre fonde (i en fund of funds-struktur), der investerer i Projekterne.
Miljpmaessige karakteristika som fremmes ved Fondens investeringer er:

Reduktion af CO,-udledning ved investering i etablering af solcelleanlaeg, batterianleeg og eventuelt andre
vedvarende energianleeg. Etablering af batterianlaeg sikrer udnyttelse af allerede producerede energikilder,
herunder udnyttelse af vedvarende fleksible energikilder som eksempelvis sol- og vindenergi.

Integration af miljghensyn ved udvzlgelse af solcelleanlaeg, batterianleeg og eventuelt andre former for
vedvarende energianlaeg, f.eks. ved at udvaelge anleeg med reduceret indvirkning pa miljget i hele anlaeggets
livscyklus. Det kan bl.a. ske ved at saette krav til anleeggets kapacitet og holdbarhed.

Obton Forvaltning A/S
TIf.: +45 8626 1200

Kristine Nielsens Gade 5
obton@obton.com
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Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.
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Cirkuleer gkonomi ved udveelgelse af leverandgrer, ved at forsgge at pavirke disse til at implementere lgsninger
for at imgdekomme omstillingen til en cirkulzaer gkonomi.

Tilvalg af materialer, Projekter, samarbejdspartnere og leverandgrer, der overholder relevante miljgregler og har
yderligere miljphensyn. Sa vidt det er muligt, vil Fonden tilveelge parter, der benytter vedvarende energi i deres
produktion og/eller ydelser samt har fokus pa at nedbring deres CO»-aftryk og arbejder for at mindske brugen af

jomfruelige konflikmaterialer?, der er i risiko for at blive en mangelvare. Dette understgtter global reduktion i CO,

og ansvarligt brug af Jordens ressourcer.

Der anvendes ikke et referenceindeks med henblik pa at opna Fondens miljgmaessige karakteristika.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at fremme ovenstaende miljgmaessige karaktersitika ggres alle potentielle Projekter, der lever op til
afkastmal og malsaetninger fastlagt i investeringsstrategien for Fonden, til genstand for bade teknisk,
juridisk og ESG-due diligence. ESG-due diligence er en viderefgrelse af den indledende analyse og skal
identificere konkrete baeredygtighedsindikatorer.

Reduktion af CO,-udledning:

Fondens (indirekte) investering i opfgrsel af solcelleanlaeg og udvikling af (projektrettigheder til) andre
vedvarende energianlzaeg vil gge produktionen af ny vedvarende energi, der tilfgjes til elnettet. Dette ma
forventes at gge maengden af vedvarende energi og reducere andelen af fossile braendstoffer i elnettet,
og derved reducere CO,-udledning fra de fossile breendstoffer. Baredygtighedsfaktoren vil veere den
maengde solenergi og anden vedvarende energi (kWh), der produceres over ét ar. Den arlig reduktion af
CO;-udledning antages at svare til maengden af produceret sol- og anden vedvarende energi ganget med
den gennemsnitlige CO,/kWh fra det elnet, hvor den vedvarende energi sendes ind, i det samme ar.

Fondens (indirekte) investering i batterianleeg vil kunne generere veerdi ved at tilfgje kapacitet til
energinettet, sd overskydende elektricitet lagres og kan returneres pa et senere tidspunkt i form af
elektricitet, hvormed man kan sikre en effektiv udnyttelse af energiressourcer m.m. Fonden vil saledes
forbedre udnyttelsesprocenten af allerede produceret strgm uanset energikilde samt forbedre
modstandsdygtigheden for ubalance af energinettet. Energilagring kan ligeledes understgtte
integrationen af vedvarende energisystemer i elektricitetstransmission og -distribution. Fonden maler
hvor meget energi, der lagres fra elnettet over ét ar og har dette som baeredygtighedsindikator herfor.
CO; svarende til den lagrede energi ma antages at veere reduceret, da den lagrede energi vil sikre
optimeret udnyttelse af allerede produceret energi. Det opggres for hvert ar, hvor meget energi, der har
veeret lagret og tilsvarende kan der findes CO,/kWh fra elnettet, hvorfra batterienhederne lagrer energi.

Integration af miljghensyn:

De solcellemoduler, som Fonden (indirkete) investerer i, vil som minimum veere daekket af
markedskonforme garantier, bade hvad angar mekaniske fejl (Product Warranty) og ydeevne
(Performance Warranty). Sidstnaevnte garanti deekker det maksimalt tilladte effekttab over 30 ars
produktion for solcellemoduler. De specifikke tal afhaenger af leverandgren, men det er sadvanligt, at
leverandgrer garanterer, at solcellemoduler efter 30 ar (ved garantiperiodens udlgb) forsat har en

! Konfliktmaterialer daekker her over materialer som kobolt, lithium og wolfram fra konfliktzoner som DR Congo og
omkringliggende lande.
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udgangseffekt pa minimum = 85 % af den nominelle effekt. De lange, men sadvanlige, garantiperioder
afspejler solcellemodulernes holdbarhed.

Hvad angar Fondens (indirekte) investering i batterienheder, kraeves en startkapacitet pa 100 % og en
kapacitet pa minimum 6500 cycles, inden batterienhedernes kapacitet er reduceret til 60 % af den initiale
kapacitet. Dette target er i den hgjere ende af markedsgennemsnittet for den batteritype, der er tiltaenkt
at blive benyttet til Fondens investeringer. Med dette target forventes det, at batterienhederne har en
lengere levetid samt at der skal anvendes feerre ressoucer pa reparation og udskiftning, sammenlignet
med batterienheder, som ligger under gennemsnittet for markedet af antal cycles pr. batterienhed. Dette
reducerer herved indvirkning pa miljget ved at mindske brugen af materialer og komponenter, ligesom at
investeringens veerdi ikke pavirkes negativt ved potentiel hyppig udskiftning og reparation af
batterienheder.

Cirkulzser gkonomi: Der vil males pa, om leverandgrerne af anlaeggene har implemeteret lgsninger og/eller
politikker for behgrig affaldssortering, genfremstilling og afvikling af udtjente enheder, f.eks. i form af
batterienheder og solcellepaneler. Konkret vurderer Fonden om affaldshandterings- og genbrugsplan er
implementeret, som sikrer maksimal genbrug eller genanvendelse ved enhedernes levetids udlgb, hertil
hvorvidt dette sikres gennem kontraktlige aftale(r) med affaldshandteringspartnere/producenter af de
relevante enheder eller officiel projektdokumentation.

Tilvalg af materialer, Projekter, samarbejdspartnere og leverandgrer: Fonden vil overvage eksterne
parters CO,-regnskab for at fgre kontrol med, at de arbejder med at reducere deres CO,-aftryk. Samtidig
vil det vurderes, om leverandgrer har implementeret strategier og politikker for at reducere brugen af
jomfruelige konfliktmaterialer i risiko for at blive en mangelvare. Fonden vil male pa, hvor stor en andel
af hhv. dens a) materialer, b) Projekter, c) samarbejdspartnere og d) levereandgrer ud af den totale andel,
der (i) arbejder med at reducere deres COz-aftryk samt (ii) har implementeret strategier og politikker for
at reducere brugen af jomfruelige konfliktmaterialer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke | vaesentlig grad skade miljgmaes-
sige eller sociale mal.
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indvirkninger er in-
vesteringsbeslutnin-
gernes betydeligste
negative indvirknin-
ger pa baredygtig-
hedsfaktorer i forbin-
delse med miljgmaes-
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Tager dette finansielle produkt hensyn til
indvirkninger pa beaeredygtighedsfaktorer?

de vigtigste negative

Ja, Fonden tager negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i betragtning for at sikre mod
vaesentlig negativ pavirkning af relevante baeredygtighedsfaktorer og tillige understgtte Fondens
modstandsdygtighed og langsigtede vardiskabelse.

Fonden inddrager de mest relevante negative baeredygtighedsvirkninger pa baredygtighedsfakto-
rerne ved at vurdere, om investeringer tager hensyn hertil, og har et aktivt fokus pa at nedbringe
eventuelle negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorerne.

Fonden har identificeret fglgende forhold som vaerende vigtigste negative indvirkninger pa baere-
dygtighedsfaktorer:

i Den geografiske placering af Projekter i forhold til fremtidige pavirkninger af ekstremt vejr
eller klimaaendringer.
ii. Projekter bliver placeret pa god landbrugsjord eller pa anden natur med stor herligheds-
veerdi.
iii. Kendskab til bgrnearbejde, korruption eller lignende uacceptable forhold.

iv. Lokale arbejdspladser gar tabt — eksempelvis i landbruget.
V. Negativ indflydelse pa biodiversitet, dyreliv mv.
vi. Manglende hensyntagen til potentielle miljgskadelige processer i fremstillingsprocedure,
herunder manglende sikkerhedsforanstaltninger af arbejdsforhold.
vii. Manglende plan for genfremstilling af nye enheder, f.eks. batterienheder og solcellepa-
neler.
viii. Manglende plan for genbrug af brugte enheder.
ix. Manglende plan for bortskaffelse af udtjente enheder.
X. Manglende overholdelse af relevant international og national lovgivning.
Xi. Brug af ramateriale fremstillet i strid med international og national lovgivning.

For at nedbringe eventuelle negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, er der implemente-
ret en ESG-due diligence-proces i den operationelle handtering af Fondens investeringer, som gen-
nemfgres af Obton A/S ved potentielle investeringer tiltaenkt Fonden, som ikke allerede har veeret
undersggt i en tilsvarende ESG-due diligence-proces. Potentielle investeringer ggres til genstand for
bade teknisk, juridisk og ESG-due diligence. ESG-due diligence er en viderefgrelse af den indledende
analyse og skal identificere, hvor Fonden potentielt eller aktuelt er direkte eller indirekte forbundet
til negative pavirkninger iht. de miljgmaessige karakteristika. Safremt evt. negative pavirkninger kon-
stateres jf. oplistningen ovenfor, vil Obton A/S handtere disse. Sdfremt eventuelle negative baere-
dygtighedsfaktorer ikke kan mitigeres helt eller kun delvist, vil oplysningerne herom forelaegges be-
styrelsen i Fonden i forbindelse med praesentation af investeringen.

| Obton A/S’ ESG-due diligence indgar bl.a.:

i Screening af omrader, saledes at man sikrer, at der ikke placeres anlaeg pa lokaliteter i
eller naer biodiversitetsfglsomme omrader, eksempelvis vigtige biodiversitets-omrader,
samt andre beskyttede omrader.

ii. Screening af omraderne for anlaeg, for at kunne sikre foranstaltninger mod Igbende
indvirkninger fra klimaforandringer.

iii. Sikre at leverandgrer af batterier fglger den kommende Batteriforordning, hvorved
leverandgr og producent underlaegges et udvidet producentansvar, for batteriernes
livscyklus, krav til genfremstilling og afvikling af udtjente batterier.

iv. Undersggelse om leverandgrer har implementeret Igsninger for at imgdekomme
omstillingen til en cirkulaer gkonomi. Konkret vurderer Obton A/S om affaldshandterings-
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og genbrugsplan er implementeret, som sikrer maksimal genbrug eller genanvendelse ved
enheders levetids udlgb, hertil hvorvidt dette sikres gennem kontraktlige aftale(r) med
affaldshandteringspartnere/-producenter af de relevante enheder eller officiel
projektdokumentation.

Safremt eventuelle negativ indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer er til stede, foretages fglgende
foranstaltninger:

i Hvis det vurderes ved undersggelse af et potentielt omrade til et anleeg, at investeringen
kan have negativ indvirkning pa biodiversitet og/eller gkosystemet, skal foresldede og
ngdvendige mitigerende tiltag implementeres i investeringsplanen. Hvis mitigerende til-
tag er omfattende, skal det overvejes, om der skal udvaelges et nyt omrade til anlaegget.

ii. Hvis den geografiske placering af et anlaeg vurderes at kompromittere fremtidig drift af
investeringen pga. fremtidige klimazndringer, skal betydningen for det finansielle afkast
heraf yderligere vurderes, muligheder for forsikring samt om anlaegget skal placeres pa et
andet geografisk omrade, der ikke er i risiko for negative indvirkninger pa investeringen.

iii. Der foretages regelmaessig og systematisk screening af Fondens samarbejdspartnere. Par-
ter, hvor negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer finder sted, vil blive opfordret
til at implementere ngdvendige foranstaltninger. Dette geelderbl.a. ved manglende plan
for affaldshandering, genbrug, bortskaffelse og genfremstilling af batterienheder. Hvis
parterne ikke kan imgdekomme de foreslaede foranstaltninger, vil de ikke kunne blive
udvalgt som samarbejdspartner til Projekter. Ved allerede etableret samarbejde vil for-
bedringsforanstaltninger ligeledes fremlaegges hvis ngdvendigt. Hvis en samarbejdspart-
ner ikke kan imgdekomme de fremlagte forbedringsforanstaltninger, vil fremtidigt sam-
arbejde reduceres til det absolutte minimale. Hvis en partner benytter bgrnearbejde,
tvangsarbejde eller pa anden made kraenker menneskerettigheder, kan partneren ikke
blive valgt til et Projekt.

Oplysninger om, hvordan Fonden har taget hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer, vil blive offentliggjort i Fondens arsrapport.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Fondens investeringsstrategi er at foretage en investering i Masterfonden og derigennem understgtte
Masterfondens investeringer i fonde (i en ren fund of funds-struktur), der investerer i Projekterne.

Masterfonden vil investere kapitalen fra Fonden i henhold til fglgende fordeling:

Investeringsstrate-
gien er retningsgi-
vende for investe-
ringsbeslutninger
baseret pa faktorer
som f.eks. investe-
ringsmal og risikoto-
lerance.

Omtrent 50 % af kapitalen i Masterfonden investeres i én eller flere fonde, der forvaltes af Forvalteren og
som udelukkende eller i hvert fald primaert investerer i solenergiprojekter, f.eks. fonden Obton Solar. | det
omfang forholdene tilsiger det, patanker Forvalteren pa vegne af Masterfonden at investere
forholdsmaessigt i de to kapitalklasser i Obton Solar, henholdsvis Obton Solar Safe og Obton Solar Upside.

Omtrent 25 % af kapitalen i Masterfonden investeres i én eller flere fonde, der forvaltes af Forvalteren og
som udelukkende eller i hvert fald primaert investerer — direkte eller indirekte — i batteriprojekter til lagring
af strgm, f.eks. fonden Obton Scale.

Omtrent 25 % af kapitalen i Masterfonden investeres i én eller flere fonde, der udelukkende eller i hvert

fald primaert investerer — direkte eller indirekte — i udvikling af projektrettigheder til vedvarende
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energiprojekter. Masterfonden investerer ikke ngdvendigvis ind i én eller flere fonde, der er under
Forvalterens forvaltning.

Hvad angar pkt. i og ii i den ovenfor beskrevne investeringsstrategi forventes gennemfgrt Igbende i takt med, at
Masterfonden modtager kapital fra feederfondene (Fonden og Obton Infrastructure Mix Selskabsinvestor P/S), idet
disse dele af investeringen forventeligt foretages i eksisterende fonde.

Investeringen beskrevet i pkt. iii vil ikke ngdvendigvis foretages i én eller flere eksisterende fonde, ligesom det er
uafklaret, hvorvidt investering vil foretages i én eller flere fonde, der er under Forvalterens forvaltning. Forvalteren
vil sikre, at den del af investeringsstrategien underbygger Fondens samlede investeringsstrategi, herunder
beregningerne for forventet gennemsnitligtt arligt afkast (IRR) i henhold til Fondens Dokument med Central
Information.

Masterfonden vil investere i fonde, der primaert har investeret i projekter placeret i OECD-lande.

En investering i Fonden fonventes at have en tidshorisont pa 8 ar, men Fondens faktiske lpbetid afhaenger af
realisering af investeringerne i de fonde, Masterfonden har investeret i. Det forventes, at Masterfondens
investeringer i underliggende fonde vil blive realiseret i forbindelse med et samlet exit i hver af de underliggende
fonde i henhold til disse fondes respektive exit-strategier. Investeringen udlgber ultimativt ved Masterfondens
realisering af sidste fond i portefgljen. Forvalteren vil sikre, at Masterfondens investeringer har en tilsvarende
forventet tidshorisont.

Provenu realiseret ved Masterfondens afhaendelse af en fond vil ikke blive geninvesteret, men vil blive anvendt i
henhold til Fondenes saedvanlige udlodningspolitik.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pd at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Bindende elementer betyder, at der fastszettes en raekke kriterier for udvaelgelsen af de investeringer, der
indgar i produktet, og som ikke kan tilsideszettes.

De bindende elementer i investeringsstrategien er:

i. Investeringer i fonde, der sikrer, at solenergianlaeg, batterianleeg og eventuelle andre former for
vedvarende energianlaeg opfgres, udvikles og driftes med henblik pd at opnd de miljgmaessige
karakteristika, som Fonden fremmer.

ii.  Anlaeggenes kapacitet og levetid skal opfylde opstillede forudsaetninger for brug af anlaeggene, der
vurderes ud fra investeringernes tilteenkte driftsperiode og finansielle afkast, f.eks. er de opstillede
forudsatninger for kapacitet for batterienheder som udgangspunkt minimum 6500 cycles, inden
batterienhedernes kapacitet er reduceret til 60% af den initiale kapacitet. Det kan variere fra
investering til investering, hvilke forudsaetninger som opstilles for kapaciteten af anleeggene, men
malsaetningen for alle investeringer er, at forudsaetninger for kapacitet er i den hgje ende af
gennemsnittet.

Fonden er forpligtiget til at forspge at pavirke relevante samarbejdspartere til implementering af en
affaldshandterings- og genbrugsplan for anlaeggene og komponenterne herfra eller veere tilmeldt en
struktureret ordning, der afhenter og handterer udtjente anleeg og tilhgrende komponenter pa en
ansvarlig made; forinden udvaelgelse af investering. Dette er for at forsgge at understgtte omstillingen til
cirkulzer gkonomi, selvom Fonden ikke vil kunne garantere at relevante samarbejdspartnere
imgdekommer opfordringen.
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God ledelsespraksis
omfatter solide le-
delsesstrukturer, ar-
bejdstagerforhold,
aflgnning af perso-
nale og overholdelse
af skatteregler.

Aktivallokering be-
skriver andelen af
investeringer | spe-
cifikke aktiver.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes som
en andel af:

- omsatning, der af-
spejler andelen af
indtaegter fra de in-
vesteringsmodta-
gende virksomheders
grenne aktiviteter

- kapitaludgifter (Ca-
pEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af investe-
ringsmodtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en

omstillis 2n gron
gkonor:
- driftsudgifter (OpEx),

der afspejler de inve-
steringsmodtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.
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Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

N/A.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

God ledelsespraksis er et veaesentligt parameter i ESG-due diligence af samarbejdspartnere og
leverandgrer. Holdbarheden af samarbejdet med den eksterne part vurderes, herunder dennes evne til
at tilfgje veerdi for Fondens portefglje af vedvarende energianlaeg. Det fglger af Forvalterens politikker for
ansvarlige baeredygtige investeringer, politik for interegering af ESG-risici og politik for ESG-due diligence
af eksterne parters retningslinjer for arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og
skatteforhold, herunder retningslinjer for sikkerhedsforanstaltninger iht. egne arbejdstagere, om der er
vedtaget en Code of Conduct for egen virksomhed og til brug for eksterne samarbejdspartnere, om der
foreligger retningslinjer for anti-korruption og -beskikkelse og anti-hvidvask og -terrorfinansiering. Tillige
undersgges partens efterlevelse af FN’s Verdenserklaering om Menneskerettigheder, FN’s Global Compact
og ILO-konventioner. Fonden samarbejder ikke med eksterne parter, som efter en ESG-due diligence ikke
anses at have tilstraekkelige interne retningslinjer for arbejdstagerforhold, behgrig aflgnning af personale
og overholdelse af skatteregler.

(O

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Fonden fremmer miljgmaessige karakteristika ved at investere i Masterfonden, som investerer
(direkte eller via et holdingselskab) i andre fonde (i en fund of funds-struktur), der investerer i Projekterne.
De miljpmaessige karakteristika, der fremmes af Fonden, og som er beskrevet ovenfor, iagttages og
overholdes for alle investeringer.

#1B Andre M/S

Investeringer karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

I hvilket minimumsomfang er bzaeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
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For at veere i overens-
stemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne
for fossilgas begraens-
ninger for emissioner
overgang til vedva-
rende energi eller kul-
stofagtige braendstof-
fer inden udgangen af
2035.

For atomenergi inde-
holder kriterierne om-
fattende sikkerheds-
og affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det di-
rekte muligt for an-
dre aktiviteter at yde
et vaesentligt bidrag

til et miljgmal.
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke findes
kulstoffattige alternati-
ver, og som bl.a. har
drivhusgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.
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Da Fonden for nu ikke har til hensigt at foretage nogen bzeredygtige investeringer, er der intet minimums-
omfang af baeredygtige investeringer med et miljgmal der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssy-
stemet.
Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet??

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

x Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet Ekskl.
statsobligationer 0%

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet Inkl.
statsobligationer*

0% 0% 0%
M| overensstemmelse med °
Klassificeringssystemet: uden fossilgas &

atomenergi

W | overenstemmelse med
klassificeringssystemet: uden fossilgas
& atomenergi

100% 100%

Ikke i overensstemmelse med

Ikke i overenstemmelse med klassificeringssystemer

Klassificeringssystemer
Dette diagram tegner sig for 100% af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer.

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?
Da Fonden for nu ikke har til hensigt at foretage nogen bzeredygtige investeringer, er der ingen
minimumsandel af investeringer i hverken omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter.

Hvilke investeringer er medtaget under »#2 Andre«, hvad er formalet med dem,
og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

2 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystem, hvis
de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget
EU-klassificeringsmal- se forklarende note i venstre margen. Kriterierne | deres helhed for gkonomisk aktiviteter inden
for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Fonden foretager kun investeringer, som fremmer miljgmaessige karateristika.

@ Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:

Da produktinformation for Fonden ikke foreligger pa Forvalterens hjemmeside endnu, vil dette dokument blive
opdateret, sa snart der foreligger produktinformation om Fonden pa Forvalterens hjemmeside.
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